
附件 6

大连商品交易所生猪期货期权合约

（征求意见稿）起草说明

一、合约标的物

生猪期货期权（以下简称“生猪期权”）合约的标的物为生

猪期货合约。与现货相比，商品期货标准化程度高，价格公开、

透明、连续，更适于作为期权的标的物。

二、交易代码

交易代码采用 LH -合约月份-C-行权价格（看涨期权）、LH

-合约月份-P-行权价格（看跌期权）的格式，代码中间的 C和 P

分 别 代 表看 涨 期 权 和 看 跌 期权 的 合 约 类 型 代码 。 如

LH-2501-C-15000，代表标的为 2025 年 1 月交割的生猪期货、

行权价格为 15000元/吨的看涨期权。

三、交易单位

期权交易单位是指1手期权合约对应标的期货合约的数量，

1手生猪期权合约对应 1手（16吨）生猪期货合约。

四、报价单位

生猪期权合约的报价单位与标的期货合约一致，为元（人

民币）/吨。

五、最小变动价位
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最小变动价位是指该期权合约单位价格涨跌变动的最小

值。从已上市期权品种运行情况来看，通常浅虚值期权合约较

为活跃，设置适当的最小变动价位，有利于提高报价精度，使

期权价格能够及时、有效反映标的期货价格的变动。因此，生

猪期权最小变动价位设计为 2.5 元/吨，与标的期货最小变动价

位的比例为 1/2。

六、涨跌停板幅度

涨跌停板幅度是指期权合约在一个交易日中上涨或下跌的

最大值。生猪期权合约涨跌停板幅度与标的期货合约涨跌停板

幅度相同。当期权价格小于停板幅度时，跌停板价格取期权合

约的最小变动价位。

七、行权方式

生猪期权是美式期权，买方在合约到期日及其之前任一交

易日均可行使权利。美式期权行权灵活便利，可以降低期权集

中到期行权对标的市场运行的影响，是国际市场商品期货期权

的主流行权方式。

八、合约月份

合约月份是指期权合约对应的标的期货合约的交割月份。

生猪期权合约月份为 1、3、5、7、9、11月，与标的期货合约

月份一致。期货合约的所有月份均有对应的期权合约，便于每

一期货合约都有可选择的期权合约进行套期保值和策略组合。

九、行权价格
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期权行权价格是指由期权合约规定的，买方有权在将来某

一时间买入或者卖出标的期货合约的价格。期权行权价格覆盖

的范围可适当放宽，即使在期货价格波动较大时，仍然能够满

足投资者对平值、实值、虚值期权的交易需求。在一定范围内，

期权的行权价格数量应当适量，数量过多会分散单一期权合约

的流动性，过少则可能导致缺乏相应合约构建策略组合。

随着期货价格的变动，到期日前的每一个交易日生猪期权

将根据上一交易日标的期货结算价上下浮动 1.5 倍当日涨跌停

板幅度对应的价格范围，增挂新行权价格的期权合约，满足投

资者多样化交易需求。

十、行权价格间距

行权价格间距是指相邻两个行权价格之间的差，生猪期权

采用分段式行权价格间距。其中，最近六个自然月对应期权合

约的行权价格间距为，行权价格小于等于 10000元/吨时，行权

价格间距为 100 元/吨；行权价格大于 10000 元/吨且小于等于

20000元/吨时，行权价格间距为 200元/吨；行权价格大于 20000

元/吨时，行权价格间距为 400元/吨。第七个及随后自然月对应

期权合约的行权价格间距为上述各段间距的 2倍。

十一、交易时间

生猪期权交易时间与标的期货交易时间一致。

十二、最后交易日与到期日

最后交易日是指期权合约可以进行交易的最后一个交易
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日，到期日同最后交易日。为使期权买方（卖方）在最后交易

日能够顺利行权（履约），同时到期日后有充裕的时间对行权

（履约）获得的期货持仓进行了结，生猪期权合约最后交易日

设计为标的期货合约交割月份前一个月的第 12个交易日，交易

所可以根据国家法定节假日调整最后交易日。
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